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1. W&O BELEGGINGSFONDSEN

WR&O Beleggingsfondsen, hierna ook te noemen het Fonds, is een Nederlands niet-
beursgenoteerd open-end beleggingsfonds voor gemene rekening en kwalificeert als
een beleggingsinstelling in de zin van artikel 1:1 van de Wet op het financieel toezicht. Een
beleggingsfonds voor gemene rekening heeft geen rechtspersoonlijkheid. Een beleg-
gingsfonds voor gemene rekening bestaat uit een overeenkomst tussen de Beheerder,
de Bewaarder, de Juridisch Eigenaar en de participanten.

Het Fonds heeft een paraplufondsstructuur, wat inhoudt dat het fondsvermogen onder-
verdeeld is in een of meerdere subfondsen, hierna ook te noemen Subfondsen, waarin
afzonderlijk kan worden belegd door beleggers. Deze Subfondsen zijn elk een fonds
voor gemene rekening met een looptijd voor onbepaalde tijd.

Het Fonds is opgericht op 10 november 2018 voor onbepaalde tijd. In de paraplufonds-
structuur zijn de volgende Subfondsen opgenomen:

1. W&O Bright New World (opgericht per 4 april 1994)
2. WR&O Europees Aandelenfonds  (opgericht per 10 november 2018)
3. WRO Europees Obligatiefonds (opgericht per 10 november 2018)

Het Fonds geeft voor ieder Subfonds een apart soort participaties uit. Een participatie in
een Subfonds geeft recht op een evenredig deel van het vermogen van het
betreffende Subfonds.

Het beleggingsbeleid van de Subfondsen is primair gericht op vermogensgroei.

Voor de Subfondsen is toe- en uittreding mogelijk per iedere eerste en derde dinsdag
van de maand. Toe- en uittreding vindt plaats tegen de dan geldende intrinsieke
waarde van het betreffende Subfonds, verminderd met de van toepassing zijnde
kosten. In het belang van de participant kan onder buitengewone omstandigheden de
open-end structuur worden opgeschort.

Het beheer over het Fonds en haar Subfondsen wordt gevoerd door Wijs & van
Oostveen Fund Management B.V., hierna ook te noemen Beheerder. Deze
onderneming is per 21 juli 2014 opgericht door middel van een juridische afsplitsing van
Wijs & van Oostveen B.V., de voormalige beheerder van W&O Bright New World. In het
kader van het beheren van beleggingsinstellingen is de Beheerder in het bezit van een
vergunning als bedoeld in artikel 2:65 van de Wet op het financieel toezicht en is zij
gehouden om aan alle wettelijke verplichtingen uit hoofde van de Wet op het
financieel toezicht te voldoen. Wijs & van Oostveen Fund Management B.V. staat in
voornoemd kader onder toezicht van de Autoriteit Financiéle Markten en De
Nederlandsche Bank.

Stichting W&O Beleggingsfondsen, hierna ook te noemen Juridisch Eigenaar, is de
entiteit die het juridisch eigendom van het fondsvermogen houdt in de zin van art. 4:37j
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van de Wet op het financieel toezicht. De bewaring van de tot het Fonds/de
Subfondsen behorende waarden geschiedt ten name van de Juridisch Eigenaar. De
Juridisch Eigenaar treedt bij het bewaren uitsluitend op in het belang van de
participanten.

De Beheerder heeft KAS Trust & Depositary Services B.V., hierna ook te noemen als
‘Bewaarder’, benoemd als onafhankelijke Bewaarder in de zin van artikel 4:62m lid 1 van
de Wet op het financieel toezicht. De Bewaarder is verantwoordelijk voor het toezicht
op het Fonds/de Subfondsen voor zover vereist onder en in overeenstemming met de
Wet op het financieel toezicht.

BEHEERDER: Wijs & van Oostveen Fund Management B.V.
Herengracht 493, 1017 BT Amsterdam
www.wijsbeleggingsfondsen.nl

Directie:
S. Sarphatie
R. Gribbroek

JURIDISCH EIGENAAR: Stichting W&O Beleggingsfondsen
Herengracht 493, 1017 BT Amsterdam

BEWAARDER: KAS Trust & Depositary Services B.V.
De Entree 500, 1101 EE Amsterdam

CUSTODIAN EN KAS BANK N.V.
ORDERUITVOERDER: De Entree 500, 1101 EE Amsterdam
ACCOUNTANT: Horlings Accountants & Belastingadviseurs B.V.

Koningin Wilhelminaplein 30, 1062 KR Amsterdam
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1.1 RISICOBEHEERSING

RISICO’S VERBONDEN AAN EEN BELEGGING IN DE SUBFONDSEN

Elke belegging geschiedt voor rekening en risico van de participanten. Participanten in
de Subfondsen wordt er nadrukkelijk op gewezen dat aan beleggen financiéle risico’s
zijn verbonden. De waarde van een participatie kan stijgen, maar ook dalen, waardoor
verlies kan worden geleden in die zin dat het mogelijk is dat participanten hun inleg bij
een ongunstig koersverloop gedeeltelijk of geheel kunnen verliezen. De Beheerder zal
bij het beleggen van het kapitaal grote zorgvuldigheid in acht nemen.

RISICO-INDICATOR: RISICOPROFIEL EN OPBRENGSTPROFIEL

leder Subfonds bezit een apart beleggingsbeleid en daarmee een aparte risico-
indicator, welke een risicoprofiel en een opbrengstprofiel vertegenwoordigt. In het
Supplement, opgenomen als Bijlage Il bij het prospectus, van ieder Subfonds is de
risico-indicator van het betreffende Subfonds opgenomen.

IDENTIFICEERBARE BELEGGINGSRISICO’S

Hierna volgt een overzicht van de risico’s die voor de participanten relevant zijn gezien
de gevolgen en de waarschijnlijkheid daarvan. Dit overzicht is niet uitputtend bedoeld.
leder Subfonds bezit een apart beleggingsbeleid en daarmee een apart risicoprofiel. In
het Supplement van ieder Subfonds worden de betreffende risico’s geselecteerd en
gerangschikt naar omvang en relevantie voor het betreffende Subfonds.

Marktrisico De hele markt of een categorie van beleggingen kan zowel stijgen als
dalen, waardoor de prijs en de waarde van de beleggingen worden beinvloed.
Daarnaast kan de waarde van de individuele beleggingen in een Subfonds zowel
stijgen als dalen. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de
toekomst. Participanten ontvangen bij verkoop mogelijk minder terug dan hun
oorspronkelijke inleg. De hoogte van het risico is afhankelijk van de keuzes die door de
Beheerder worden gemaakt binnen de kaders van het beleggingsbeleid. Een waarde-
stijging of -daling van de beleggingen in een Subfonds heeft een directe invioed op de
intrinsicke waarde van een participatie.

Erosierisico Een Subfonds is onderhevig aan het potentiéle risico van erosie als gevolg
van intrekkingen van rechten van deelneming. Vaste kosten, zoals accountantskosten,
hebben bij een kleiner beheerd vermogen een grotere impact op de intrinsieke
waarde van participaties. Deze impact geldt niet voor de kosten die worden berekend
als een percentage van het beheerd vermogen, zoals kosten van toezicht, bewaarloon
en de beheervergoeding.

Tegenpatrtijrisico [kredietrisico of debiteurenrisico] Het risico dat een uitgevende
instelling of een tegenpartij ten aanzien van een reeds ingenomen positie in gebreke
blijft. Het in gebreke blijven van een tegenpartij kan een direct negatief gevolg hebben
voor de waarde van de betreffende belegging en daarmee voor de intrinsieke
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waarde van een participatie. De Beheerder neemt bij de selectie van tegenpartijen de
nodige zorgvuldigheid in acht, waaronder de verwachte risico/rendementsverhouding
van de ingenomen positie.

Afwikkelingsrisico Het risico dat een afwikkeling via een betalingssysteem niet
plaatsvindt zoals verwacht, omdat de betaling of levering van de financiéle
instrumenten door een tegenpartij niet, niet op tijd of niet zoals verwacht mag worden
plaatsvindt. Dit risico wordt beperkt door transacties uit te voeren via de
gereglementeerde beurzen/markten of, indien voor een betreffend Subfonds
bijvoorbeeld transacties buiten de gereglementeerde beurzen/markten worden
uitgevoerd, door meer beleggingsrestricties in te voeren.

Inflatierisico De waarde van de beleggingen wordt beinvioed door inflatie [ook wel
geldontwaarding genoemd]. Door inflatie zal de koopkracht van de euro in de
toekomst lager zijn. Het is mogelijk dat de beleggingsopbrengsten van de financiéle
instrumenten in portefeuille niet voldoende zijn om de werkelijke inflatie te
compenseren. De beleggingen in een Subfonds beogen geen bescherming te bieden
tegen inflatie.

Liquiditeitsrisico Het risico dat een positie niet tijdig tegen een redelijke prijs in hoge
mate kan worden geliquideerd. De meeste Subfondsen beleggen in beursgenoteerde
financiéle instrumenten. Dit heeft een positieve invlioed op de verhandelbaarheid van
deze beleggingen. In extreme situaties van snelle waardeveranderingen of grote
onzekerheid op de financiéle markten kan het liquiditeitsrisico zich (tijdelijk) open-
baren. In uitzonderingssituaties kan dit gebrek aan liquiditeit in de markt tot gevolg
hebben dat:

- posities niet kunnen worden verkocht terwijl de liquiditeiten noodzakelijk zijn voor
de uitkering aan uittredende participanten. In dit geval kan opschorting van de
inkoop van participaties van toepassing zijn; en/of

- posities tegen ongunstige condities moeten worden verkocht, omdat de
liquiditeiten uit deze verkoop noodzakelijk zijn voor de uitkering aan uittredende
participanten. In dit geval kan dit negatieve gevolgen hebben voor de intrinsieke
waarde van een participatie.
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